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Junio: El mercado de azucar corregido
temporalmente, basado en las posiciones
de los especuladores

La cosecha brasilefia avanza bien: gracias al buen tiempo, el vistazo es rapido, con 166 Mt de cafa de
azucar ya molida durante los primeros 3,5 meses (+14% en comparacion con el afio pasado).

Pero el mercado ya lo sabia y no provocd ningtin cambio en las estimaciones del balance mundial. Green
Pool estima que el déficit en la temporada en curso (octubre de 2022 — septiembre 2023) aumentara -0,6
Mt, y que la préxima temporada (octubre 2023 — septiembre 2024) sera de alrededor de -4,2 Mt.

Y se espera que la cosecha india sea decepcionante durante la proxima temporada, mas aun desde el
anuncio por parte de la Administracidon Nacional Oceanica y Atmosférica de EE. UU, el 8 de junio sobre
el regreso del fendmeno de El Nifio que, entre otros efectos, afectara la disponibilidad de agua en India.
Y, de hecho, a mediados de junio, el gobierno indio anuncio que no se permitiria exportar mas de 4 Mt en
2023-24, jen comparacion con 6 Mt en 22-23 y 11 Mt en la camparia anterior!

A pesar de esta noticia, tras una subida durante la primera quincena de junio, jEl mercado se derrumbo
después del 20 de junio! Esto debe leerse con la posicidn de los especuladores, que fueron compradores
netos de casi 7,9 Mt el 20 de junio y, una semana después, de 'solo’ 5,6 M (el minimo desde enero
pasado) Este movimiento obviamente provoco una caida en el valor del azdcar crudo, que perdié un 10%
en diez dias. El impacto es mucho menos severo para el azucar blanco: la prima blanca resistio bien y se
mantuvo por encima de los 110 US$/t. Esto se puede ver como una fuerte resistencia de la demanda de
azucar, y la nueva posicién de los especuladores puede ser causada principalmente por el fin del afio
fiscal para algunos de ellos, el 30 de junio. La evolucion del mercado en julio puede confirmarlo y, de
hecho, el aztcar crudo ya ganoé un 4% al dia siguiente.

Los cereales no se vieron tan afectados: jel maiz gand un 1% durante el mes y el trigo un 10%! El petro-
leo perdié 2%, impactando lentamente al etanol en Brasil. Para concluir, mire la moneda brasilefia (+ 2 %
durante el mes): con 4,78 reales por valor de 1 US$, su valor es el mas fuerte en tres afos: buena resis-
tencia para el precio del azucar.
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